Ressort: Finanzen

"Spiegel": EZB-Plane fur Anleihenkaufe nehmen Formen an

Frankfurt/Main, 18.04.2014, 15:00 Uhr

GDN - Die Planungen der Europdischen Zentralbank (EZB) fir ein Ankaufprogramm fiir Staatsanleihen zur Deflationsbekdmpfung
nehmen offenbar konkretere Formen an. Das Volumen der Ké&ufe kdnnte prinzipiell unbegrenzt sein, berichtet das
Nachrichtenmagazin "Spiegel".

Wenn sich ein erstes Programm mit einem Volumen von zum Beispiel einer Billion Euro als unwirksam erweise, kénne eben ein neues
aufgelegt werden, heiBt es in der EZB. Die Experten der Notenbank stellen dem "Spiegel" zufolge auch Uberlegungen an, nach
welchem Schliissel im Rahmen eines moglichen Programms Staatsanleihen vom Markt genommen werden sollen. Méglich sei, dass
sich die Quoten nach den Anteilen der Mitgliedslander am EZB-Kapital orientieren. Dann entfiele auf deutsche Staatsanleihen ein
Anteil von 26 Prozent, auf franzdsische von 20 Prozent und auf italienische von 18 Prozent. Denkbar sei aber auch, dass sich die
Quoten nach den Marktanteilen der Staatsanleihen richten. Dann k@men italienische Papiere auf einen Anteil von 25 Prozent,
deutsche und franzdsische auf jeweils 22 Prozent. Konservative Geldpolitiker wiederum finden, dass allenfalls Anleihen bester Bonitat
akzeptiert werden sollten. Viele sehen eine solche sogenannte Quantitative Lockerung sowieso nur als "letzte Waffe", deren Einsatz
derzeit extrem unwahrscheinlich sei. Sollte der EZB-Rat etwa im Juni tatséchlich zum Handeln gezwungen sein, wenn die neue
mittelfristige Inflationsprognose vorliegt, sind andere L&sungen wahrscheinlicher. Moglich sei etwa, so heil3t es, eine weitere
Leitzinssenkung auf 0,15 Prozent mit einem negativen Einlagenzins fir Banken in Héhe von minus 0,1 Prozent zu verbinden. Denkbar
sei auch ein Paket, zu dem zusétzlich ein neuer Langfristkredit fir Banken zu Niedrigzinsen gehéren kdnnte. Eine dhnliche Operation,
die EZB-Chef Mario Draghi spater nach einem Krupp-Geschitz "Dicke Bertha" benannte, hatte die EZB vor rund zwei Jahren schon
einmal unternommen. Diesmal wird laut "Spiegel" dariiber nachgedacht, den Kredit besonders giinstig zu machen, wenn die Banken
ihre Kreditvergabe im Gegenzug erhéhen. Viele Zentralbanker hoffen allerdings, dass sie im Juni gar nichts unternehmen miissen:
Denn die anziehende Konjunktur kénnte die Inflationsaussichten wieder ndher an die Zwei-Prozent-Marke riicken.
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